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Valuation: um estudo de analise financeira sobre a Vale S.A.
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Os métodos de avaliacdo de empresas t€m se tornado cada vez mais utilizados pelos académicos
¢ analistas de mercado. Com a era das Startups, € consequentemente, com o aumento das
necessidades de financiamento das empresas, os métodos de avaliagdo de empresas (valuation) se
tornaram muito importantes. Assim, o presente trabalho tem como objetivo estimar o valuation
da empresa Vale S.A. pelos métodos de Miltiplos e Fluxo de Caixa Descontado (FCD). O método
de Multiplo também ¢ conhecido como o método relativo, pois apresenta uma razao (multipla)
entre o valor de mercado de uma firma ¢ uma medida operacional, geralmente de companhias
concorrentes. A avaliagdo por fluxo de caixa descontado, tem o propdsito de avaliar um ativo,
considerando o valor presente dos fluxos de caixa projetados na perpetuidade, considerando uma
taxa de desconto ajustada ao risco. Desse modo, sdo utilizados no &mbito deste trabalho, os fluxos
de caixa disponiveis para a firma e os fluxos de caixa disponiveis para os acionistas. De acordo
com os resultados preliminares, o custo de capital proprio foi estimado em 13,54%a.a., enquanto
o custo de capital de terceiros foi estimado em 5,29%a.a. O custo médio ponderado de capital
(WACC) foi estimado em 7,83% a.a. Para o calculo do custo de capital proprio (CAPM), utilizou-
se a taxa livre de risco como a projecdo da taxa SELIC para o ano de 2026 (projecdo do Boletim
Focus), apurada em 8,5%a.a. Ao final do trabalho, espera-se que seja possivel apresentar um
artigo contendo uma estimativa conservadora do valor justo da ag@o ordinaria da empresa Vale
S.A. (VALE3), para que possa auxiliar interessados na tomada de decisao.
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